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Integracja handlowa a synchronizacja
cykli koniunkturalnych Polski i Unii Europejskiej

Piotr Misztal*

Analiza stopnia synchronizacji wahari koniunkturalnych gospodarek stala si¢ wspolczesnie
kluczowq kwestig w dyskusji na temat procesow integracji gospodarczej krajow. Szczegolne
zainteresowania ekonomistow zwiqgzane sq z kwestiq analizy wystepowania procesow konwer-
gencji (zbieznosci) oraz dywergencji (rozbieznosci) cykli koniunkturalnych w Unii Europejskiej.
Jednym z czynnikow determinujgcych zbieznosc cykli koniunkturalnych gospodarek jest inten-
sywnos¢ oraz struktura wymiany handlowej krajow. Celem niniejszego opracowania jest analiza
oddzialywania handlu miedzynarodowego na synchronizacje cykli koniunkturalnych Polski
i Unii Europejskiej w okresie 1995-2011. W pracy wykorzystano metode badawczq opartq na
studiach literaturowych z zakresu makroekonomii i finansow miedzynarodowych oraz metody
ekonometryczne (modele wektorowej autoregresji — Vector Autoregression Model). Wyniki
przeprowadzonych badari empirycznych wskazujq, ze wzrost obrotow handlowych niekoniecznie
prowadzi do zwigkszenia synchronizacji cykli koniunkturalnych analizowanych gospodarek.
Wplyw wzrostu handlu krajow na synchronizacje ich cykli koniunkturalnych zalezy nie tylko od
intensywnosci wymiany handlowej, lecz takze od struktury obrotow handlowych.
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Trade integration and business cycles synchronization of Poland
and the European Union

Analysis of the synchronization of economic fluctuations has become nowadays a key issue in
the debate on the process of economic integration. Special interest of economists are related
to the issue of the analysis of convergence and divergence processes of business cycles in the
European Union. One of the factors determining the convergence of business cycles of econo-
mies is the intensity and structure of foreign trade. The purpose of this paper is to analyze the
impact of international trade on the synchronization of business cycles between Poland and the
European Union in the period 1995-2011. In the study were used a research methods based
on literature studies in macroeconomics and international finance and econometric methods
(Vector Autoregression Model). The results of empirical studies indicate that the increase in trade
does not necessarily lead to increase of business cycles synchronization in analyzed economies.
The impact of external trade on the business cycles synchronization depends not only on the
intensity of trade, but mainly on the commodity structure of foreign trade.
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1. Wprowadzenie

Analiza stopnia synchronizacji wahan
koniunkturalnych gospodarek, czyli kore-
lacji cyklicznego komponentu produktu
krajowego brutto (PKB) stata si¢ wspotcze-
$nie kluczowa kwestiag w dyskusji na temat
procesOw integracji gospodarczej krajow.
Szczegblne zainteresowania ekonomistow
zwigzane sa z kwestig analizy wyst¢gpowania
proceséw konwergencji (zbieznoSci) oraz
dywergencji (rozbieznosci) cykli koniunk-
turalnych w Unii Europejskiej, w tym
w szczegOlnosci w strefie euro. Stad poja-
wia si¢ pytanie: czy cykle koniunkturalne
w Unii Europejskiej staja si¢ w coraz wigk-
szym, czy coraz mniejszym stopniu zsyn-
chronizowane w czasie? JeSli rzeczywiScie
wystepuje proces dywergencji gospodarczej
to prowadzenie wspolnej polityki gospodar-
czej, np. polityki pieni¢znej, moze nie by¢
jednakowo efektywne z punktu widzenia
pojedynczych krajow lub regionéw Unii
Europejskie;.

Jednym z czynnikéw determinujacych
zbieznos$¢ cykli koniunkturalnych gospo-
darek jest intensywnoS¢ oraz struktura
wymiany handlowej krajow. Jednakze
w Swietle istniejacej teorii ekonomii wplyw
wymiany handlowej dwoch krajow na syn-
chronizacj¢ ich cykli koniunkturalnych
nie jest jednoznaczny. Kenen (1969) jako
pierwszy sugerowal, ze stosunkowo wysoko
zdywersyfikowane gospodarki, majace duzy
udzial handlu wewnatrzgateziowego (Intra-
Industry Trade) w ich catkowitej wymianie
handlowej, stosunkowo rzadziej doswiad-
czaja szokéw asymetrycznych. Przeciwnie

uwazal Krugman (1991), ktory twierdzil, ze
podatnos$¢ kraju na wystepowanie szokow
asymetrycznych zwigksza si¢ wraz ze wzro-
stem stopnia integracji gospodarek, prowa-
dzacej do wzrostu ich specjalizacji (rys. 1).

Te dwa przeciwstawne poglady dotyczace
wplywu SciSlejszej integracji handlowej kra-
jow na ich specjalizacje i zbiezno$¢ cykli
koniunkturalnych sa znane jako poglady
odpowiednio Komisji Europejskiej oraz
Krugmana.

2. Istota i glowne determinanty
synchronizacji cykli
koniunkturalnych

Stopien synchronizacji cykli koniunk-
turalnych dwoch krajow lub regionéw
definiuje si¢ jako zbiezno$¢ stop wzrostu
gospodarczego w czasie przejawiajaca si¢
korelacja cyklicznego komponentu real-
nego PKB. Stopiefi synchronizacji cykli
koniunkturalnych zdeterminowany jest
wieloma czynnikami o charakterze endo-
genicznym. Do najwazniejszych czynnikow
endogenicznych zalicza si¢ przy tym inten-
sywno$¢ wymiany handlowej, stopiefi podo-
biefistwa struktur gospodarczych, stopief
podobienstwa polityki pieni¢zne;j i fiskalnej
oraz stopien integracji finansowe;.

Zgodnie z ujeciem teoretycznym moze
wystepowaé dwukierunkowy wplyw integra-
cji handlowej na korelacje cykli koniunk-
turalnych. Z jednej strony, gdy dominuja-
cym czynnikiem zmian koniunkturalnych
w kraju jest kanal popytowy, wowczas
wzrost stopnia integracji handlowej krajow
moze przyczynic si¢ do zwigkszenia stopnia

Rysunek 1. Wplyw integracji handlowej na dywergencje cykli koniunkturalnych w swietle pogladdw
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korelacji cykli koniunkturalnych krajow.
Z drugiej za$ — gdy dominujaca sita oddzia-
lujaca na cykl koniunkturalny sa czynniki
zwigzane z dang galezia przemystu, wow-
czas wzrost obrotow handlowych migdzy
krajami moze doprowadzi¢ do zmniejsze-
nia stopnia korelacji cykli koniunkturalnych
Iub do jego zwickszenia w zaleznosci od
znaczenia wymiany wewnatrz- lub miedzy-
galeziowej.

Jezeli w obrotach handlowych krajow
dominuje handel migdzygateziowy, to
wzrost specjalizacji w réznych gateziach
przemystu sprawia, ze oddziatywanie inte-
gracji handlowej na synchronizacj¢ cykli
koniunkturalnych jest negatywne. Jesli
z kolei w obrotach handlowych krajow
dominuje wymiana wewnatrzgal¢ziowa, to
struktura towarowa handlu analizowanych
krajow jest zblizona, co moze powodowac
pozytywny wplyw integracji handlowej na
synchronizacj¢ cykli koniunkturalnych
(rys. 2). ' .

Reasumujac, catkowity wplyw wzrostu
intensywnoS$ci handlu miedzynarodowego
na korelacj¢ cykli koniunkturalnych jest
niejednoznaczny i zalezy od poziomu roz-
woju gospodarczego analizowanych krajow.

Zdaniem Imbs (2004) stopien podobien-
stwa struktur gospodarczych (przemysto-
wych) oraz stopien specjalizacji wplywaja
na stopien synchronizacji cykli koniunktu-
ralnych skoro szoki ekonomiczne dotyczace
danej dziedziny przemystu powoduja wick-

szy wzrost synchronizacji cykli koniunktu-
ralnych w krajach o zblizonych strukturach
produkcji niz w gospodarkach o asyme-
trycznych strukturach produkcji.

Wedtug De Haan, Inklaar, Jong-a-Pin
(2008), jesli cykle koniunkturalne w krajach
tworzacych uni¢ monetarng nie sa wystar-
czajaco zbiezne, prowadzenie wspdlnej
polityki pieni¢znej moze nie by¢ optymalne
dla wszystkich zainteresowanych krajow.

3. Wyniki wybranych analiz
empirycznych dotyczacych
synchronizacji cykli
koniunkturalnych

W najnowszej literaturze ekonomicz-
nej dotyczacej handlu miedzynarodowego
gléwny nacisk ktadzie si¢ na problematyke
wplywu integracji handlowej krajow na
synchronizacje ich cykli koniunkturalnych
(Akin, 2006).

Badania empiryczne zwiazane z ta pro-
blematyka opieraja si¢ na dwoch alterna-
tywnych podejsciach. Pierwsza grupa badan
empirycznych koncentruje si¢ na analizie
stopnia synchronizacji cykli koniunktural-
nych w czasie, w wybranych krajach lub gru-
pach krajow, natomiast druga grupa badan
dotyczy analizy najwazniejszych czynnikOw
determinujacych stopieni synchronizacji
cykli koniunkturalnych w réznych gospo-
darkach.

Rysunek 2. Kanafy wptywu intensywnosci handlu migdzynarodowego na synchronizacje cykli
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Frankel i Rose (1998) wykazali wystg-
powanie istotnego i pozytywnego zwiagzku
miedzy intensywnoScig handlu mi¢dzyna-
rodowego oraz korelacja cykli koniunktu-
ralnych w krajach czlonkowskich Organi-
zacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) w okresie 1959-1993. Jednakze
Kenen (2000) twierdzi, ze wyniki badan
empirycznych przeprowadzonych przez
Frankel i Rose (1998) nalezy interpretowac
ostroznie, poniewaz wysoka korelacja pro-
dukcji w dwoch krajach prowadzi do zwigk-
szenia intensywnosci powiazah handlowych
miedzy tymi krajami, ale nie musi to ozna-
cza ograniczenia wystgpowania szokOw
asymetrycznych w tych gospodarkach.

De Haan, Inklaar oraz Jong-A-Pin
(2005), analizujac zwiazek migdzy inten-
sywnoscig handlu miedzynarodowego i syn-
chronizacjg cyklu koniunkturalnego dla 21
krajow czionkowskich OECD w okresie
1970-2003, potwierdzili dodatni wplyw
intensywnos$ci handlu miedzynarodowego
na synchronizacj¢ cykli koniunkturalnych,
ale efekt ten okazal si¢ znacznie mniej-
szy niz sugerowany przez Frankel i Rose
(1998).

Wyniki przeprowadzonych badafn empi-
rycznych ujawnily, ze integracja handlowa
byla gléwnym czynnikiem synchronizacji
cykli koniunkturalnych w krajach islam-
skich, zwlaszcza w okresie 1990-2005.
Ponadto, podobienstwa polityki fiskalnej
i monetarnej, jak réwniez zblizone struk-
tury ekonomiczne krajow mialy istotny
i pozytywny wplyw na synchronizacj¢ cykli
koniunkturalnych (Karimi i Pirasteh, 2009).

Calder6n, Chong i Stein (2002) analizo-
wali wplyw intensywnosci handlu zagranicz-
nego na synchronizacj¢ cykli koniunktural-
nych w 147 krajach w okresie 1960-1999.
Wyniki przeprowadzonych badan wskazy-
waly, ze kraje o wyzszej intensywnosci dwu-
stronnej wymiany handlowej charakteryzo-
waly si¢ wigkszym stopniem synchronizacji
cykli koniunkturalnych, a wplyw integracji
handlowej na synchronizacje cykli koniunk-
turalnych byl wickszy w krajach wysoko
rozwini¢tych gospodarczo niz w krajach
rozwijajacych sie. Co wigcej, wplyw inten-
sywnoSci wymiany handlowej na korelacje
cykli koniunkturalnych byt tym mniejszy,
im wigkszy byl stopiefi asymetrii struktury
produkcji migdzy badanymi krajami.

Z kolei, wyniki analiz empirycznych prze-
prowadzonych przez Shin i Wang (2003)
dla dwunastu krajow Azji Wschodniej ujaw-

nily, ze handel wewnatrzgateziowy stanowit
gtowny kanal, poprzez ktéry nastgpowala
synchronizacja cykli koniunkturalnych tych
gospodarek. Jednakze samo zwigkszenie
handlu miedzynarodowego ogoétem nie
musi prowadzi¢ do wigkszej synchronizacji
cykli koniunkturalnych. Sytuacja ta wynika
z faktu, ze wzrostowi calkowitych obrotéw
handlowych krajow towarzyszy najczesciej
rozwéj wymiany mi¢dzygaleziowej, ktora
z kolei prowadzi do specjalizacji i r6znico-
wania struktur produkcji poszczegolnych
krajow (Lubinski, 2007).

Bayoumi i Eichengreen (1992) twierdza,
ze kraje Unii Europejskiej mozna podzieli¢
na dwie grupy, tzn. na kraje dominujace
(rdzenia), charakteryzujace si¢ wystepo-
waniem podobnych szokéw ekonomicz-
nych oraz kraje peryferyjne cechujace si¢
wystepowaniem szokOw asymetrycznych.
Kraje dominujace odznaczaja si¢ bardziej
zdywersyfikowana struktura gospodarki
i wysoka intensywnoscig handlu wewnatrz-
gateziowego, natomiast kraje peryferyjne
sa wysoce wyspecjalizowane w handlu mig-
dzygateziowym.

Wyniki badan przeprowadzonych przez
Matkowskiego i Prochniaka (2009) suge-
ruja, ze kraje Europy Srodkowo-Wschod-
niej ujawniaja znaczna zbiezno$¢ cykli
koniunkturalnych w stosunku do Europy
Zachodniej, a w szczeg6lnoSci do strefy
euro. Zdaniem wspomnianych autoréw,
synchronizacja ta jest szczegllnie wysoka
w krajach Europy Srodkowej (Polska,
Wegry, Czechy, Stowacja i Stowenia),
znacznie za§ nizsza w krajach battyckich
(Litwa, Lotwa i Estonia) oraz w krajach
batkanskich (Rumunia i Butgaria). Rosnaca
zbiezno$¢ wahan koniunkturalnych krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej w stosunku
do Europy Zachodniej jest konsekwencja
postepujacego procesu integracji gospodar-
czej, rosngcej wymiany handlowej i kapi-
talowe] oraz rosnacej koordynacji polityki
gospodarczej w ramach Unii Europejskie;.

Natomiast, zgodnie z wynikami badan
przeprowadzonymi przez Krugmana
(1991), proces integracji gospodarczej pro-
wadzi do bardziej asymetrycznych wahan
koniunkturalnych, czego skutkiem jest
mniejsza synchronizacja cykli koniunktu-
ralnych. Rowniez wyniki badan przepro-
wadzonych przez Camacho, Perez-Quiros
i Saiz (2006) sugeruja, ze integracja gospo-
darcza prowadzi do zwigkszenia regional-
nej koncentracji dziatalnoSci gospodarczej,

Wydziat Zarzadzania UW DOI 10.7172/1733-9758.2014.17.6 65



czego skutkiem jest powstawanie sektoro-
wych lub regionalnych szokéw ekonomicz-
nych, zwigkszajacych prawdopodobiefistwo
pojawiania si¢ szokdéw asymetrycznych oraz
rozbieznych cykli koniunkturalnych.
Reasumujac, wyniki zdecydowanej wigk-
szoSci przeprowadzonych analiz empirycz-
nych wskazuja, ze wplyw wzrostu obrotéw
handlowych migdzy krajami na synchroni-
zacje cykli koniunkturalnych tych krajow
zalezy nie tylko od intensywnosci powia-
zan handlowych, lecz takze od struktury
wymiany handlowej. Mianowicie, jesli
w obrotach handlowych krajow dominuje
handel wewnatrzgateziowy, nalezy oczeki-
waé wystgpowania szokow symetrycznych
i tym samym wickszej synchronizacji cykli
koniunkturalnych tych krajow. Jesli jednak
w obrotach handlowych dominuje handel
mi¢dzygaleziowy, wowczas nalezy oczeki-
wac czestszego wystgpowania szokow asy-
metrycznych i mniejszej synchronizacji cykli
koniunkturalnych (Kose i Yi, 2005).

4. Handel miedzynarodowy
a synchronizacja cykli
koniunkturalnych w ujeciu
modelowym

W literaturze ekonomicznej dokonuje
si¢ najczesciej pomiaru oddziatywania inte-
gracji handlowej na synchronizacj¢ cykli
koniunkturalnych w krajach lub grupach
krajéw za pomocg modelu zaproponowa-
nego przez Frankel i Rose (1998), przedsta-
wiajacego si¢ ponizszym réwnaniem:

Corrijt = ¢ + aTradeijt + €ijr , (1)
gdzie:

Corry, — synchronizacja cykli koniunktu-
ralnych krajow i oraz j w okre-
sie t;

Trade; — intensywno$¢ wymiany handlowej
krajow i oraz j w okresie ¢;

a — wspolczynnik oddziatywania
intensywnosci wymiany handlo-
wej krajow i oraz j na synchroni-
zacje¢ ich cykli koniunkturalnych;

c — wyraz wolny rOwnania;

& — sktadnik losowy.

Do pomiaru stopnia synchronizacji cykli
koniunkturalnych krajow wykorzystuje si¢
indeks synchronizacji cykli koniunktural-
nych (Business Cycles Synchronization —
BCS) skonstruowany przez Frankel, Rose

(1998) oraz Akin (2006) i przedstawiajacy
si¢ nast¢pujacym wyrazeniem:

cov(yf,y%)

o= Jvar(yf)var(y5) ’ @

gdzie:

y£ — logarytm realnej dynamiki produktu
krajowego brutto w kraju i, po usunie-
ciu trendu za pomocg filtru Hodricka-
Presscotta;

y — logarytm realnej dynamiki produktu
krajowego brutto w kraju j, po usunie-
ciu trendu za pomoca filtru Hodricka-
Presscotta.

Dodatnia warto$¢ wspotczynnika BCS
Swiadczy o wystepowaniu synchronizacji
cykli koniunkturalnych migdzy dwoma
krajami i oraz j. Natomiast ujemna wartos¢
wskaznika BCS oznacza brak synchroniza-
cji cykli koniunkturalnych migdzy krajami
iorazj.

Z kolei, intensywno$¢ wymiany han-
dlowej mierzy si¢ za pomoca wskaznika
intensywnosci handlu (Trade Intensity Index
— TI) skonstruowanego przez Drysdel,
Garnaut (1993) i Yeats (1997) i przedsta-
wionego ponizszym wyrazeniem:

)

gdzie:
(/Ytj/ X 'w)

; — stosunek eksportu kraju i do

krajuj do catkowitego ekspor-
tu kraju ;

(M;,/M,,,,) — stosunek catkowitego importu
kraju j do catkowitego impor-
tu Swiatowego.

Wskaznik intensywnos$ci handlu jest
wykorzystywany do okreSlenia czy wartos$¢
wymiany handlowej migdzy dwoma krajami
jest wicksza lub mniejsza, niz mozna byloby
oczekiwa¢ na podstawie ich znaczenia
w handlu §wiatowym. Indeks ten moze przyj-
mowaé wartoSci wigksze lub mniejsze od
jednoSci. Wartos$¢ wskazZnika wyzsza (nizsza)
od jednoSci Swiadczy o tym, ze dwustronna
wymiana handlowa jest wigksza (mniejsza)
niz oczekiwano, uwzgledniajac znaczenie
kraju partnerskiego w handlu Swiatowym.

Natomiast o ksztaltowaniu si¢ komple-
mentarno$ci gospodarczej krajow i inten-
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sywnoSci handlu wewnatrzgaleziowego
Swiadczy ksztaltowanie si¢ stopnia dopa-
sowania struktury podazy eksportowej do
struktury popytu importowego krajow.
Chodzi o tzw. wskaznik komplementarnoSci
handlowej (Complementarity rate of exporter
— Se) bedacy sumg wartosci bezwzglednej
roznicy udzialow importu i eksportu (wg
3-cyfrowej klasyfikacji SITC) w krajach
objetych badaniem, podzielong przez dwa.

2| Eij— M|

T ®

Sej, =

gdzie:

Sej — indeks  komplementarnosci han-
dlowej eksportera j w stosunku do
importera k;

i — grupa towarowa wg trzycyfrowej kla-
syfikacji SITC;

j - eksporter (grupa krajow lub kraj);
k - importer (grupa krajow lub kraj);
E; - udzial grupy towarowej i w eksporcie

ogolem kraju j;
M, — udzial grupy towarowej i w imporcie
ogolem kraju k.

Wskaznik komplementarnosci handlowej
eksportera moze przyjmowac wartoSci mie-
dzy 0 a 1. Zerowa warto$¢ wskaznika ozna-
cza, ze nie istnieje zwigzek miedzy struktura
eksportu kraju j i struktura importu kraju
k. Z kolei, wskaznik rowny 1 wskazuje na
doskonate dopasowanie struktur eksportu
i importu badanych krajow.

W celu analizy oddzialywania stopnia
intensywnos$ci wymiany handlowej na syn-

chronizacje cykli koniunkturalnych w Pol-
sce 1 Unii Europejskiej w okresie 1995-2011
wykorzystano model bazujacy na modelu
Frankel i Rose (1998), ktory ostatecznie
przedstawiaja si¢ w ponizszy sposob:

Corrpr_ue = ¢ + aTllye + Seve + vk, (5)

gdzie:
Corrp; y — wskaznik synchronizacji cykli
- koniunkturalnych Polski i Unii
Europejskiej;

TH —wskaznik intensywnosci han-
dlu Polski z Unig Europejska;
Seyr —wskaznik komplementarnosci

handlowej Polski w stosunku
do Unii Europejskie;j.
Wszystkie wymienione powyzej zmienne
mialy czestotliwoS¢ rocznag i obejmowaly
okres od 1995 do 2011 roku. Zgodnie
z rysunkiem 3 w przypadku wigkszosci lat
z okresu 1995-2011 mialy miejsce dodat-
nie wartosci wspoiczynnikoéw synchronizacji
cykli koniunkturalnych Polski i Unii Euro-
pejskiej, co $wiadczylo o wystgpowaniu
stosunkowo wysokiej synchronizacji cykli
koniunkturalnych migdzy Polska i Unig
Europejska. Natomiast ujemne wartosci
wskaznikdéw synchronizacji cykli koniunk-
turalnych Swiadczace o braku synchroni-
zacji cykli koniunkturalnych wystepowaly
gléwnie w okresach spowolnienia gospo-
darczego wywolanego r6znymi kryzysami
gospodarczymi (rys. 3).
Z kolei, na podstawie rysunku 4 mozna
zauwazy¢, iz intensywno$¢ wymiany handlo-
wej Polski z Unig Europejska wykazywata

Rysunek 3. Wspdfczynniki synchronizacji cykli koniunkturalnych (BCS) Polski z Unig Europejska

w okresie 1995-2011
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Zrédfto: opracowanie wiasne na podstawie danych UNCTAD (2012).
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Rysunek 4. Wskazniki intensywnosci wymiany handlowej (Tll) Polski z Unig Europejskg w okresie

1995-2011
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Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych UNCTAD (2012).

tendencje wzrostowa w okresie 1995-2011,
przy czym najwickszy wzrost wskaznika
intensywnoS$ci handlu zaobserwowano
w trakcie trzech ostatnich lat badanego
okresu (rys. 4).

Natomiast analizujgc ksztaltowanie si¢
wskaznikow komplementarnoSci handlowe;j
Polski z Unig Europejska w okresie 1995—
2011 mozna zauwazy¢ systematyczny wzrost
wartoSci wskaznikow w badanym okresie
z wyjatkiem lat 2000-2003, co Swiadczyto
o wzroScie intensywnosci handlu wewnatrz-
galeziowego miedzy badanymi gospodar-
kami (rys. 5).

Przed dokonaniem estymacji modeli
wyjasniajacych wplyw integracji handlowe;j
na synchronizacj¢ cykli koniunkturalnych
Polski i Unii Europejskiej niezbedne byto
okreSlenie stacjonarnoSci wykorzystywa-
nych szereg6w czasowych, gdyz nieuwzgled-

nienie ewentualnego braku stacjonarnosci
szeregdw czasowych mogloby spowodo-
waé wstgpowanie regresji pozornej mie-
dzy zmiennymi. W tym celu wykorzystano
rozszerzony test Dickeya-Fullera — ADF
(Augmented Dickey-Fuller). Wyniki rozsze-
rzonego testu ADF wskazywaly na wyste-
powanie szeregow czasowych o rzedach
integracji 0 i 1. Odpowiednie wyniki testow
ADF przedstawiono w tabeli 1.

Brak stacjonarnoSci kilku szeregow
czasowych uwzglednianych w modelach
wymusil modyfikacje postaci funkcyjnej
modeli. W przypadku wektora autoregresji
modyfikacja polegata na zastapieniu wiel-
koSci analizowanych zmiennych przez ich
pierwsze roznice. Jednoczesnie ze wzgledu
na brak wystepowania pierwiastka jednost-
kowego we wszystkich szeregach czasowych
oraz brak kointegracji miedzy zmiennymi

Rysunek 5. Wskazniki komplementarnosci handlowej (Se) Polski z Unig Europejskg w okresie

1995-2011
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Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych UNCTAD (2012).

68

Studia i Materialy 2014 (17)



Tabela 1. Wyniki analizy stacjonarnosci poszczegdinych szeregow czasowych modelu VAR

Szereg czasowy Rzad integracji
Corrp; yp; — wskaznik synchronizacji cykli koniunkturalnych Polski i Unii 10)
- Europejskiej
TH g, - wskaznik intensywnosci handlu Polski z Unig Europejska 1(1)
Seyr - wskaznik komplementarnosci handlowej Polski w stosunku do 1(1)
Unii Europejskiej

Zrédfo: opracowanie wiasne.

modelu, nie bylo mozliwoSci rozszerze-
nia i przeksztalcenia modeli w wektorowe
modele korekty biedem.

W analizie przyjeto jeden okres opdz-
nied mig¢dzy zmiennymi objaSniajacymi
a zmienng objasniang (jeden rok). Doko-
nany wybor rzedu opdznien byt zgodny
z wynikami kryteriéow informacyjnych
modelu Akaike, Schwartza-Bayesiana oraz
Hannana-Quinna. Wedtug tych kryteriow
najwicksza pojemnos$¢ informacyjng mial
model z jednym opdzZnieniem.

Nastepnie dokonano estymacji modeli
za pomoca modelu wektorowej autoregresji
(Vector Autoregression Model) zapropono-
wanego przez Simsa (1980). W metodzie
VAR analizuje si¢ dane zjawisko za pomoca
ukfadu réwnan, co zgodnie z postulatem
Simsa (1980) eliminuje jednocze$nie pro-
blem egzogenicznosci zmiennych objasnia-
jacych. W tabeli 2 przedstawiono wyniki
oszacowan parametréow modelu VAR.

Na podstawie wynikow oszacowaf row-
nania 1 mozna zauwazy¢, iz synchronizacja

cykli koniunkturalnych Polski i Unii Euro-
pejskiej byla w badanym okresie w istot-
nym stopniu zdeterminowana ksztaltowa-
niem si¢ intensywnosci wymiany handlowej
oraz komplementarnosci handlowej Polski
i Unii Europejskiej. Obliczony wspoiczyn-
nik oddzialywania intensywno$ci wymiany
handlowej na zbieznos¢ cykli koniunktural-
nych wynidst -0,61, co tym samym potwier-
dzato negatywny wplyw handlu na korelacje
cykli koniunkturalnych Polski i Unii Euro-
pejskiej. Natomiast wspoiczynnik oddzia-
tywania komplementarnosci handlowej
na synchronizacj¢ cykli koniunkturalnych
wyniost 2,52, co tym razem S$wiadczylo
o pozytywnym wplywie handlu wewnatrz-
galeziowego na zbieznos¢ cykli koniunktu-
ralnych badanych gospodarek.

Zatem wyniki przeprowadzonych badan
byly zgodne z ujeciem teoretycznym wska-
Zujacym na negatywny/pozytywny wplyw
handlu miedzygateziowego/wewnatrzgate-
ziowego na synchronizacje cykli koniunk-
turalnych analizowanych krajow. Uzyskane

Tabela. 2. System VAR (model wektorowej autoregresji), rzad opdznienia 1. Estymacja KMNK dla

obserwacji 1996-2011

Réwnanie 1: corrPL_UE
Wspolczynnik t-Studenta
corrPL_UE_1 0,113260 0,340418
TII_UE_1 -0,609078 -1,290910
Se_UE_1 2,518280 4,533860
Sredn. aryt. zm. zaleznej 0,250000 Odch. stand. zm. zaleznej 0,447214
Suma kwadratow reszt 2,916527 Btad standardowy reszt 0,473654
Wsp. determ. R-kwadrat 0,270868 Skorygowany R-kwadrat 0,158694
F(3, 13) 1,609809 Wartoé¢ p dla testu F 0,235149
Autokorel. reszt - rhol -0,019653 Stat. Durbina-Watsona 1,826721
Zrédfto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 6. Wykresy funkcji odpowiedzi impulsowych wskaznika synchronizacji cykli koniunkturalnych
Polski i Unii Europejskiej
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rezultaty badan sg rowniez zbiezne z wyni-
kami badaf empirycznych przeprowadzo-
nymi przez Camacho, Perez-Quiros i Saiz
(2006) oraz Shin i Wang (2003).

Nastepnym etapem badania byt pomiar
sity oddzialywania analizowanych wspol-
czynnikéw na synchronizacj¢ cykli koniunk-
turalnych Polski, Unii Europejskiej w okre-
sie 1995-2011. Pomiaru tego dokonano za
pomoca tzw. funkcji odpowiedzi impul-
sowych (impulse response function), czyli
funkcji reakcji wskaznika synchronizacji
cykli koniunkturalnych na impuls w postaci
zmiany wskaznikow intensywnoSci wymiany
handlowej i komplementarnoSci handlowej
Polski i Unii Europejskiej (rys. 6).

Na podstawie powyzszych rysunkow
mozna zauwazy¢, iz szokowy wzrost wskaz-
nika synchronizacji cykli koniunkturalnych
Polski i Unii Europejskiej prowadzit do
natychmiastowego wzrostu wartosci tego
wskaznika w ciggu pierwszego roku od
momentu pojawienia si¢ szoku, a nastep-
nie do spadku i stopniowej stabilizacji po
uplywie kolejnych czterech lat. Natomiast
wzrost wskaznika intensywnoS$ci wymiany
handlowej Polski z Unia europejska pro-
wadzil do stopniowego spadku wskaZnika
synchronizacji cykli koniunkturalnych
badanych gospodarek w ciagu dwoch kolej-
nych lat od momentu wystapienia szoku,
a nastepnie do stopniowego wzrostu i sta-
bilizacji w trakcie kolejnych szeSciu lat.
Odmiennie reagowat wskaznik synchroni-
zacji cykli koniunkturalnych Polski i Unii
Europejskiej na wzrost wskaznika kom-
plementarnoSci handlowej analizowanych
gospodarek. Mianowicie, szokowy wzrost
wartoSci wskaznika komplementarno-
Sci handlowej prowadzit do stopniowego
wzrostu wskaznika synchronizacji cykli
koniunkturalnych Polski i Unii Europe;j-
skiej, a nast¢pnie do stopniowego spadku
i stabilizacji po uplywie kolejnych pieciu lat.

5. Zakonczenie

Przeprowadzone badania empiryczne
dotyczacej wplywu handlu zagranicznego
na synchronizacj¢ cykli koniunkturalnych
Polski i Unii Europejskiej wykazaly, ze
wzrost obrotow handlowych niekoniecz-
nie prowadzi do zwigkszenia synchroniza-
cji cykli koniunkturalnych analizowanych
gospodarek. Wplyw wzrostu handlu dwdch
krajow na synchronizacje ich cykli koniunk-
turalnych zalezy nie tylko od intensywnosci

wymiany handlowej, lecz takze od struktury
obrotow handlowych.

Wzrost wymiany handlowej prowadzi do
wigkszej zbieznoSci cykli koniunkturalnych
tylko wtedy, kiedy jest to handel wewnatrz-
galeziowy prowadzacy do wzrostu kom-
plementarnosci struktur gospodarczych
krajow i przyczyniajacy si¢ do powstawa-
nia symetrycznych szokéw ekonomicznych.
W przeciwnym razie, wzrost obrotéw han-
dlowych dwoch gospodarek moze powodo-
wac wzrost specjalizacji i przyczyniac si¢ do
powstawania czestych szokow idiosynkra-
tycznych (asymetrycznych).

Uzyskane wyniki badaf maja istotne
implikacje z punktu widzenia przysziego
cztonkostwa Polski w strefie euro. Miano-
wicie, skoro wzrost wymiany wewnatrzga-
feziowej Polski i Unii Europejskiej (w tym
strefy euro) prowadzi do wigkszej korelacji
cykli koniunkturalnych obu gospodarek,
wowcezas koszty zwigzane z brakiem auto-
nomicznej polityki monetarnej w obliczu
idiosynkratycznych szokéw ekonomicz-
nych beda mniejsze w sytuacji cztonko-
stwa Polski w unii walutowejl. Tym samym
korzySci netto wynikajace z czlonkostwa
Polski w unii walutowej okaza si¢ wigksze
w warunkach rosngcego stopnia komple-
mentarnosci struktur gospodarczych Polski
i strefy euro. Zatem, rezultaty badan moga
stanowi¢ jeden z argumentdéw popieraja-
cych dazenia Polski do pelnego czionko-
stwa w unii monetarnej krajow cztonkow-
skich Unii Europejskie;j.

Przypis

I Pomimo ze intensyfikacja wymiany handlowej
pomigdzy krajami nalezacymi do wspolnego
obszaru walutowego strefy euro sugeruje wzrost
stopnia synchronizacji cykli koniunkturalnych
iw dalszej konsekwencji konwergencj¢ gospodar-
cza, to w przypadku czgsci krajow brakuje wyraz-
nego potwierdzenia tej tezy. Sytuacja ta moze by¢
rezultatem braku spelnienia fundamentalnego
zalozenia warunkujacego konwergencj¢ w obsza-
rze walutowym, jakim jest doskonata mobil-
nos¢ sily roboczej, Ministerstwo Gospodarki,
Departament Analiz i Prognoz (2011).
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Zataczniki

Zatgcznik 1. Dynamika realnego PKB w Polsce i Unii Europejskiej w okresie 1995-2011 (w %)
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Zrédto: UNCTAD (2012).

Zalgcznik 2. Wartosc eksportu Polski ogotem oraz eksportu Polski do Unii Europejskiej (w mid USD)

Eksport_Polski Eksport_Polski_do_UE
200 T \ T 160 T \ \ T T

180
160
140
120
100
80
60
40

20 0 1 1 1 1 1 1 1
1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

140
120
100
80
60
40
20
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