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W opracowaniu podjeto probe zobrazo-
wania znaczenia reasekuracji w zarzqdzaniu
ryzykiem ubezpieczeniowym. Przedstawiono
w tym celu pojecie ryzyka ubezpieczenio-
wego oraz naswietlono problematyke za-
rzqdzania ryzykiem przez ubezpieczyciela,
w tym — etapy tego procesu. Zaprezentowa-
no nastepnie pojecie oraz istote reasekuracji
Jjako gwaranta bezpieczenstwa finansowego
przedsiebiorstwa ubezpieczeniowego. Po-
nadto dokonano analizy pelnionych przez niq
funkcji — technicznej i finansowej. Znaczenie
reasekuracji jako czynnika zmniejszajqcego
ryzyko omowiono w kontekscie zagadnienia
ruiny ubezpieczyciela. Przedstawiono w tym
celu model przeplywow finansowych oraz
wykorzystano znane z nauk aktuarialnych
oszacowanie prawdopodobienstwa  ruiny
Lundberga-Cramera. Wprowadzajqc pojecia
wskaznika finansowej rownowagi operacji
ubezpieczeniowych oraz maksimum rease-
kuracyjnego, zwrocono uwage na wybrane
aspekty zwiqzane z rolq reasekuracji jako
czynnika stabilizacji wynikow finansowych
ubezpieczyciela. Zaprezentowano rowniez
pojecie marginesu wyplacalnosci w Swietle
regulacji ustawowych oraz wplyw operacji
cedowania ryzyka na jego wartos¢. Na za-
konczenie, przedstawiono wybrane wskazni-
ki ekonomiczne, wykorzystywane przy ocenie
kondycji finansowej zaktadow ubezpieczen
oraz uwzgledniajqce w swej konstrukcji za-
kres stosowania metod reasekuracyjnych.
Opracowanie to stanowi jedynie zarys pre-
zentowanej problematyki, ujetej od strony
matematyczno-statystycznej.

Wprowadzenie

Ryzyko zwiazane z dzialalno$cia gospo-
darcza moze by¢ definiowane jako dajacy
si¢ przewidzie¢ i w przyblizeniu okresli¢
poziom niepewnosci co do skutkéw podej-
mowanych dziatan, zwlaszcza negatywnych
(Bolesta-Kukutka 1993: 45). Ogdlnie moz-
na przyjac¢, ze moze mie¢ ono dwa zrodta:
wewngtrzne (zwigzane z funkcjonowaniem
podmiotu) i zewngtrzne (niezalezne od nie-
g0). Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

wymaga przyjecia postawy co do tegoz ryzy-
ka poprzez np. ignorowanie, unikanie, trans-
fer, retencjg czy redukcjg. Odpowiedni stosu-
nek do ryzyka stanowi podstawe zarzadzania
nim czyli racjonalnego sterowania elementa-
mi ryzyka, majacego na celu uniknigcie lub
ograniczenie finansowych skutkow zdarzen
losowych (Szymanska 1997).

Glownymi etapami zarzadzania ryzykiem
sa:

- identyfikacja ryzyka — rozpoznanie po-

tencjalnych zagrozen i strat,

- kwantyfikacja i ocena ryzyka — pomiar
sity dzialania okreslonych rodzajow ry-
zyk 1 warto$ci strat,

- podjecie ryzyka — kontrola i podjgcie
dziatan zmniejszajacych ryzyko lub fi-
nansowanie ryzyka (gromadzenie rezerw
na pokrycie strat lub kosztow transferu
ryzyka).

Najczgsciej wykorzystywana forma jest
transfer ryzyka przy pomocy instytucji ubez-
pieczenia' stuzacej zapewnieniu w mozliwie
najszerszym stopniu do pokrycia przysztych
potrzeb majatkowych, ktore moga powstaé
w nastgpstwie zdarzen losowych, wystepuja-
cych z okre$lona prawidtowoscia (Prochniak
2001: 17). Nabywajac odpowiedni produkt
ubezpieczeniowy?, przedsigbiorca dokonuje
transferu ryzyka na ubezpieczyciela, ponoszac
koszt ochrony ubezpieczeniowej?, ktory stano-
wi wysokos$¢ sktadki ubezpieczeniowej. W ce-
lu zagwarantowania realnosci tejze ochrony
ubezpieczeniowej* szczegdlnego znaczenia
nabiera zarzadzanie ryzykiem ubezpieczy-
cieli. Badanie i analiza ryzyka naleza wigc do
podstawowych dziatan przed przystapieniem
do ubezpieczenia, zaré6wno dla ubezpieczy-
ciela, jak i ubezpieczajacego (Ronka-Chmie-
lowiec 1997: 9).

Ryzyko ubezpieczeniowe obejmuje, oprocz
ryzyka zwigzanego z przedmiotem ubezpie-
czenia®, ryzyko zwiazane z dziatalnoscia fir-
my ubezpieczeniowej jako uczestnika rynku.
Wystepuje ono glownie w takich elementach
dziatalnosci firmy jak wlasciwa gospodar-
ka finansowa zwiazana z zabezpieczeniem
odpowiedniego marginesu wyptacalnosci,
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tworzenie rezerw finansowych i technicz-
no-ubezpieczeniowych, zarzadzanie loka-
tami kapitatlowymi ubezpieczyciela, dbanie
o rownowagg finansowa w portfelach ubez-
pieczen, wlasciwa kalkulacja sktadek ubez-
pieczeniowych oraz decyzje ubezpieczenio-
we 1 reasekuracyjne (Ronka-Chmielowiec
1997: 10). Szczegdlnie warto zwrdci¢ uwage
na ostatni element — decyzje reasekuracyjne,
ktore moga by¢ traktowane jako swoistego
rodzaju ,,ubezpieczenie ubezpieczyciela™.

Mozna w tym miejscu pokusic¢ si¢ o zada-
nie pytania, czymze jest reasekuracja? Co
stanowi jej istote? Jaka rolg pelnia wykorzy-
stywane przez ubezpieczycieli modele i me-
tody reasekuracyjne w zarzadzaniu ryzykiem
ubezpieczeniowym? W jaki sposéb wyko-
rzystywany jest przez ubezpieczycieli aparat
tzw. wiedzy aktuarialnej’” — stanowiacy pod-
stawe zarzadzania ryzykiem ubezpieczenio-
wym — w zakresie stosowania reasekuracji?

Za cel niniejszego opracowania obrano
znalezienie odpowiedzi na powyzsze pyta-
nia oraz nakreslenie znaczenia reasekuracji
w osiagnigciu wilasciwej kondycji finanso-
wej, stanowiacej o bezpieczenstwie finanso-
wym, a tym samym o zabezpieczeniu wy-
ptacalnosci warunkujacej realno$¢ ochrony
ubezpieczeniowej i sprawnos¢ funkcjonowa-
nia zaktadow na rynku ubezpieczen. Zwroco-
no przy tym uwagg na wybrane zagadnienia
aktuarialne zwiazane z wykorzystaniem re-
asekuracji jako czynnika redukujacego ryzy-
ko ubezpieczeniowe.

1. Pojecie reasekuracji

Reasekuracja jest umowa, na mocy ktorej
jeden zaktad ubezpieczen — zwany cedentem
— odstgpuje catosé lub czgs¢ ubezpieczone-
go ryzyka badz grupy ubezpieczonych ryzyk
okreslonego rodzaju, wraz z odpowiednia
czeScia skladek, innemu zaktadowi ubez-
pieczen — zwanemu reasekuratorem® — ktory
ze swojej strony zobowiazuje si¢ do zaplaty
cedentowi odpowiedniej cze$ci Swiadczen
wyptaconych ubezpieczajacym (Montalbet-
ti 1970: 13). Shuzy wigc ona przedtuzeniu
i rozszerzeniu ubezpieczenia. Scedowane ro-
dzaje ryzyka moga, w catosci lub w czescei,
podlega¢ dalszemu podzialowi i przekaza-
niu innym zaktadom ubezpieczen. W takich
przypadkach moéwi si¢ o retrocesji, ktorej
stronami s retrocedent (odstepujacy ryzyko)
i retrocesjonariusz (przyjmujacy udziaty re-
trocedowane).

Reasekuracja jest dziataniem wtérnym do
ubezpieczenia i nie powoduje powstawania
nowych funduszy ubezpieczeniowych, a jej
przedmiotem jest ogdlna sytuacja majatko-
wa zaktadu reasekurowanego. Zaktad ubez-

pieczen wyplaca — w razie zajscia szkody
ubezpieczeniowej — odszkodowanie ubezpie-
czonemu, nast¢pnie otrzymuje odpowiednia
kwote od reasekuratora, co stanowi dla ubez-
pieczonego dodatkowa gwarancje wyplaty
odszkodowania (Szpunar 1972).

W umowie reasekuracji wystgpuja dwa
podmioty: zaktad ubezpieczen odstepujacy
ryzyko (reasekurowany, cedent) oraz zaktad
ubezpieczen przyjmujacy ryzyko (reaseku-
rator, cesjonariusz). Biorac pod uwagg rolg,
Jakq pelnlq strony umowy reasekuracyjnej,
wyréznia si¢ reasekuracjg czynna (przyj-
mowanie ryzyka) i bierna (odstgpowanie
ryzyka). W praktyce zaklady prowadza za-
rowno reasekuracj¢ czynna i bierna. Przy
zawieraniu umow reasekuracji czgsto bywa
bowiem stosowana zasada wzajemnosci (wy-
miany), zgodnie z ktéra wymienia si¢ udziaty
we wzajemnych umowach reasekuracyjnych.
W przypadku tego typu umow oddawane in-
teresy nazywa si¢ alimentem, a przyjmowane
— kontralimentem’.

2. Funkcje reasekuracji
w zarzadzaniu ryzykiem

Rola reasekuracji w zarzadzaniu ryzy-
kiem ubezpieczeniowym wigze si¢ z petio-
na przez nia funkcja techniczng i finansowa
(Montalbetti 1970: 29 i nastgpne).

Podstawowa funkcja techniczna reasekura-
cji jest wtorny podziat ryzyka, ktory prowa-
dzi do ilosciowego i jakoSciowego wyrow-
nania portfela ubezpieczyciela. Na skutek
zmniejszenia prawdopodobienstwa istotnych
odchylen w przebiegu szkod, nastgpuje sta-
bilizacja wynikow szkodowosci W danym
okresie'®. Zaktad ubezpieczen moze dzigki
temu obnizy¢ rezerwy techniczno-ubezpie-
czeniowe'!, a tym samym koszty zwiazane
z dziatalnoscia ubezpieczeniowsa, co z kolei
moze wplyna¢ na obnizenie sktadek taryfo-
wych w danym rodzaju ubezpieczenia.

Funkcja finansowa wiaze si¢ z ponosze-
niem przez reasekuratora ci¢zaru cz¢sci od-
szkodowan 1 $wiadczen, jakie wyplacane
sa ubezpieczonym przez cedentow. Zaktad
ubezpieczeniowy zostaje zasilony finansowo
w ,trudnych” okresach, co prowadzi do sta-
bilizacji wynikoéw ubezpieczyciela'?. Stabili-
zacja kosztow odszkodowan i $wiadczen po-
zytywnie wptywa na zyskownos¢, jak i ptyn-
no$¢ zaktadow ubezpieczen, ktory ma co
roku do czynienia ze ,,$rednig” liczba szkod
wyliczona z wielu lat. Utatwia to planowanie
inwestycji (np. rozwdj sieci sprzedazy, zaple-
cza techniczno-informatycznego).

Reasekuracja jest takze sposobem na

zwigkszenie pojemno$ci ubezpieczenio-
wejl’. Zaktad ubezpieczen moze bowiem
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podjap sig przyjeeia pojedynczego ryzyka
0 wyzsze] sumie ubezpieczeniowej bez ko-
niecznosci naruszenia marginesu wyplacal-
nosci'®. Stwarza to mozliwosé przyjmowa-
nia do ubezpieczenia ryzyk ,,duzych”, nie-
bezpiecznych lub unikalnych, co do ktérych
nieznane sg jeszcze oceny statystyczne.

Korzystanie z reasekuracji wspomaga row-
niez ochron¢ nadwyzki bilansowej. Przepisy
prawne w krajach o rozwini¢tym rynku ubez-
pieczeniowym zabraniaja na ogét przyjmowa-
nia do ubezpieczenia ryzyka, ktérego suma
ubezpieczeniowa przekracza 10 procent nad-
wyzki bilansowej (Stroinski, E. 1 K. Stroinski
1990: 4).

Reasekuracja umozliwia zabezpieczenie fi-
nansowe szkdd katastrofalnych, a reasekura-
tor moze wspomagaé fachowa pomoca zakta-
dy w zwiazku z nowymi typami ubezpieczen.
Aspekt ten pozytywnie wplywa na rozwoj
rodzajéw 1 wariantow produktéw ubezpiecze-
niowych. Reasekuracja umozliwia ubezpie-
czycielowi operowanie na rynkach, na kto-
rych towarzystwo reasekuracyjne nie posiada
licencji na prowadzenie dziatalno$ci (fronting)
(Stroinski, E. i K. Stroiniski 1990: 32).

3. Reasekuracja w kontekscie za-
gadnienia ruiny ubezpieczyciela

Rozwazajac reasekuracje jako czynnik re-
dukujacy ryzyko, nalezy oceni¢ wplyw, jaki
bgdzie miato zastosowanie odpowiednich
modeli reasekuracji na prawdopodobienstwo
ruiny ubezpieczyciela®®.

Nalezy w tym miejscu przypomnie¢ mo-
del przeptywow finansowych, zwiazanych
z dziatalno$cia operacyjna ubezpieczyciela-
16. Po stronie wptywow znajduja sig: wpty-
wy z tytulu sktadek ubezpieczeniowych,
wplaty reasekuratorow z tytutu udziatu w od-
szkodowaniach 1 prowizje reasekuracyjne
oraz pozostale wptywy. Natomiast wyplywy
sa ksztattowane przez: wyptacone odszkodo-
wania i §wiadczenia, sktadki ptacone z tytutu
reasekuracji netto oraz pozostate wyptywy.

Przyblizenie procesu ryzyka ubezpieczy-
ciela utatwi przyjgcie okreslonych ponizej
oznaczen i zalozen:

- U(t) - poziom wolnych rezerw finanso-
wych firmy ubezpieczeniowej w funkcji
czasu f,

- U(o) = u- rezerwa w momencie poczat-
kowym,

- C(1)- przyptywy sktadki w funkcji czasu

L,
- S(t) - wielkos$¢ tacznej wyptlaty do czasu
t.
Proces ryzyka moze by¢ wowczas przed-
stawiony jako:

U@ =u+C1)- S,

co oznacza, ze poziom wolnych Srodkow
finansowych ubezpieczyciela zalezy od po-
czatkowej rezerwy oraz wplywow ze sktadek
i wyptat na odszkodowania 1 §wiadczenia.
Powyzszy proces wykorzystuje si¢ w za-
gadnieniu ruiny firmy ubezpieczeniowej'’,
ktora oznacza sytuacje (Stroinski, E. i K.
Stroinski 1990: 9), gdy U(?)<0. Pierwszy
moment T, kiedy nastapi ruina firmy ubez-
pieczeniowej, okresla si¢ wobec tego jako:

7 =min{t:t>0,U(t)<0},

a prawdopodobienstwo takiej ruiny przy po-
czatkowym kapitale # w dowolnym czasie
jako:

Y(u) = P(1<w).

Rozpatrujac zagadnienie ruiny przy pocza-
-tkowym kapitale u w okre§lonym przedziale
czasu [0,7], otrzymuje si¢ natomiast:

7 = min{t:0<t<T,U(1)<0},
z prawdopodobienstwem:
Yu,T) = P(U(t)<0).

Prawdopodobienstwo ruiny uzaleznione
jest wigc od rezerwy poczatkowej u, procesu
przyptywu sktadki C(z) oraz od procesu tacz-
nych wyptat S(t).

Uwzgledniajac dodatkowo w modelu skut-
ki stosowania reasekuracji i przyjmujac na-
stepujace oznaczenia:

- C,(1)- wielkos¢ facznej skladki reasekura-
chneJ do czasu ¢.

- h(S(t))- taczne wplywy z tytutu udzialu
reasekuratorow w odszkodowaniach do
czasu t,

otrzymuje si¢ proces ryzyka postaci:

Uy =u+C@)-Cy(1)-S) + h(S1),

Okreslenie wptywu reasekuracji na praw-
dopodobiefistwo ruiny firmy ubezpieczenio-
wej wymaga przyjecia pewnych dalszych
oznaczen 1 zalozen dotyczacych procesu
stochastycznego, opisujacego wielkos$¢ tacz-
nych wyptat S(2)'®:

- N(t) - proces liczby wszystkich wyptat do
czasu ¢, spelniajacy pewne ogolne warun-
ki regularnosci®,

- N(0) = 0 - brak wyptat w momencie star-
towym,

- X, X, ... - ciag indywidualnych odszko-
dowan lub $wiadezen.
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Woweczas proces facznych wyptat okreslo-
ny jest jako:

S(t) =X, +X, + .. +Xnm,

gdzie:
X oznacza n-ta wyplate.

Z matematycznego punktu widzenia N(?)
jest procesem Poissona:

- Ah 13
P[N(t + h) — N(t) = kIN(s),s < t]zekﬂ
gdzie:
k=0,1,..,t>0,h>0.

Zaktadajac, ze wielkosci szkod X, X
ktére sktadaja si¢ na S(t) sa niezalezne oraz
maja identyczne rozktady®, wowczas proces
S(t) nazywa sig zlozonym procesem Poisso-
na i jest w pelni scharakteryzowany przez
poissonowski parametr A, wyznaczajacy
liczbg szkod w okresie jednostkowym, oraz
P(x), oznaczajacy wspolny rozktad kazdej ze
szkod?.

Przyjgcie dodatkowego zatozenia o cia-
gtym naptywie sktadki C(z) ze staly inten-
sywnoscig ¢>0 na jednostke czasu, co ozna-
cza C(t) = c't, pozwala na oszacowanie z go-
ry prawdopodobienstwa ruiny towarzystwa
ubezpieczeniowego w oparciu 0 nierownosé
Lundberga-Cramera w postaci:

Y(u,c) < e™,
gdzie:
u —rezerwa firmy ubezpieczeniowej w mo-
mencie poczatkowym,
¢ — stala intensywno$¢ naptywu sktadki,
K — wspolczynnik przystosowania (ang.
adjustment coefficient).

Wspotczynnik przystopowania K jest
wielkoscia rownoczeénie charakteryzujaca
rozktad pojedynczych szkod zgtaszanych do
firmy ubezpieczeniowej P(x), czgstos¢ tych
szkod A oraz intensywnos¢ przyrostu sktadki
c. Matematycznie K jest najmniejszym do-
datnim rozwiazaniem rownania (Stroinski,
E. i K. Stroinski 1990: 9):

A+ cK = Afe“‘”dP(x).

Z rownania wynika, ze gorne oszacowa-
nie prawdopodobienstwa ruiny spada za-
réwno, gdy wzrasta poczatkowa rezerwa u,
jak 1 wspotczynnik przystosowania K , jasne
wigc jest, ze zwigkszanie wspotczynnika
K jest dla firmy ubezpieczeniowej korzyst-
ne.

Analiza procesu zmian wspotczynnika
przystosowania K w zaleznosci od rodzaju re-
asekuracji pozwala ocenic zalety poszczegdl-
nych kontraktow reasekuracyjnych®. Ase-
kurator, dokonujac wyboru odpowiedniego
modelu reasekuracji, powinien kierowac si¢
wplywem, jaki bedzie miato zastosowanie
rozwazanego modelu na warto$¢ wspotczyn-
nika K.

Przyjmujac, ze za ochrong reasekuracyjna
pobierana jest w sposob ciagly optata w kwo-
cie wynoszacej C, w stosunku rocznym,
a platnos¢ reasekuratora na rzecz cedenta
okreslona jest jako h(x)%, wowczas wspot-
czynnik przystosowania dla firmy ubezpie-
czeniowej uzyskuje si¢ z rozwiazania rowna-
nia (Stroinski, E. i K. Stroinski 1990: 4):

A+(c—-c)Kk=2 /em" ~ 9P (x).

Wobec powyzszego, ubezpieczyciel powi-
nien wybra¢ kontrakt reasekuracyjny o naj-
wigkszym wspolczynniku przystosowania
K,. Podstawa oceny kontraktow reasekuracy-
nych moze by¢ rowniez sposéb wyznaczania
sktadki reasekuracyjnej**.

4. Maksimum reasekuracyjne
i finansowa réwnowaga operacji
ubezpieczeniowych

Analiza roli reasekuracji jako czynnika
stabilizacji wynikow finansowych ubezpie-
czyciela wymaga nawiazania do zagadnie-
nia wskaznika finansowej rownowagi ope-
racji ubezpieczeniowych K, ktory wyraza
stosunek wartosci $redniego kwadratowego
odchylenia sumy sktadki netto (lub sumy
odszkodowania) do ogo6lnego funduszu
ubezpieczeniowego netto (lub do najbardziej
prawdopodobnej sumy ubezpieczenia) (Ba-

nasinski 2000: 79):
B Np
gdzie:

_u /Npq
- Npu

u - suma ubezpieczenia pojedynczego
obiektu (z zatozenia réwna sktadce net-
to),

N - liczba ubezpieczonych obiektow (zbiodr
ryzyk), , .

p - prawdopodobienstwo zajscia wypadku
ubezpieczeniowego z zalozenia réwne
stopie sktadki netto jednostki sumy ubez-
pieczenia (g = I - p).

Zapis taki Swiadczy o tym, ze na warto$¢
wspotczynnika K nie ma wptywu wysokos¢
sumy ubezpieczenia obiektéw. Przyjmujac,
ze prawdopodobienstwo wypadkow ubez-
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pieczeniowych jest bardzo niskie, mozna
przedstawi¢ powyzszy wzOr w uproszczonej
postaci:

- /L
Np-

Z powyzszego wynika, ze dla nizszej war-
tosci K dla danej grupy ubezpieczen w wyz-
szym stopniu zapewniona jest rownowaga
operacji finansowych, gdyz mozliwe odchy-
lenia sumy odszkodowan stanowia nizsza
cze$¢ sktadek ubezpieczeniowych. W zwiaz-
ku z tym zaktad ubezpieczen moze dyspono-
wac nizszymi srodkami rezerwowymi, ktdre
zapewnia mozliwo$¢ wywiazania si¢ z zobo-
wiazan finansowych, wynikajacych z zajscia
wypadkéw ubezpieczeniowych. Minimalna
wysoko$§¢ funduszu rezerwowego powinna
by¢ réwna co najmniej jednokrotnemu $red-
niemu odchyleniuu /Npg, poniewaz w 68 na
100 przypadkéw suma naleznych odszkodo-
wan moze przekroczy¢ zebrang sumg sktadki
wilasnie o te wielkos$¢?.

Na jakim poziomie powinna ksztattowac
si¢ zatem warto$¢ wskaznika K gwarantujaca
réwnowage finansowa operacji ubezpiecze-
niowych? W praktyce ubezpieczeniowej okre-
$la sig, ze nie powinna ona przekracza¢ 10%.
Za zadowalajacy uwaza si¢ tez poziom rzedu
10-20%, zwlaszcza przy wysokich kapitatach
wilasnych ubezpieczyciela. Przyjmuje si¢ na-
tomiast, ze portfel nie ma zapewnionej rowno-
wagi, gdy wskaznik K przewyzsza 20%.

W jaki sposob mozna zatem wptynaé na
obnizenie warto$ci tego wskaznika? Nalezy
zauwazy¢, ze w przypadku statego prawdo-
podobienstwa szkody p na obnizenie wskaz-
nika K wplynie wzrost liczby ubezpieczo-
nych obiektéw N?¢. Na obnizenie tej wartosci
wplynie takze zwigkszenie prawdopodobien-
stwa wypadku ubezpieczeniowego p?’.

Powyzsze rozwazania opieraja si¢ na za-
fozeniu, ze sumy ubezpieczenia obiektow
sa zblizone pod wzgledem wysokosci. Wa-
runek ten nie zawsze jest spetniony, ponie-
waz w praktyce rozpigto$¢ granic, w jakich
zawarte sa sumy ubezpieczenia, jest znaczna
(Banasinski 2000: 120-125), co nie pozwala
na obliczenie wskaznika rownowagi finan-
sowej operacji ubezpieczeniowych wedlug
przytoczonego wzoru®,

W celu przeprowadzenia oceny réwnowa-
gi finansowej operacji ubezpieczeniowych
w zbiorze ubezpieczen niejednakowych pod
wzgledem wysokos$ci sumy ubezpieczenia
nalezy podzieli¢ portfel na jednorodne grupy
obicktow. Nastgpnie oblicza si¢ dla kazdej
grupy srednie odchylenie kwadratowe sktad-
ki netto (odszkodowania) jako u /Npq oraz
warto$¢ wskaznika K jako stosunek powyz-

szego odchylenia do sumy sktadki (odszko-
dowan) w danej grupie. Wskaznik K dla
catego portfela okresla si¢ jako stosunek
sredniego odchylenia kwadratowego sumy
sktadki netto wszystkich k£ grup do funduszu
netto F, czyli sumy sktadek dla catego port-
fela. Jako ze kwadrat $redniego odchylenia
sktadek (odszkodowan) dla catego portfela
jest rowny sumie kwadratéw $rednich odchy-
len sktadek (odszkodowan) obliczonych dla
kazdej grupy obiektow, Srednie odchylenie
kwadratowe sumy sktadki netto wszystkich
grup otrzymuje si¢ jako: /8 + ... + O, .

Jednym ze sposobow obnizenia wskaznika
K jest — oprocz zwigkszenia liczby ubezpie-
czonych obiektow — wyrownanie sum ubez-
pieczenia poszczegoélnych obiektow przez
obnizenie ich do pewnej ustalonej z gory
granicy, co mozna osiagnac¢ wlasnie dzigki
zastosowaniu reasekuracji’’.

Reasckuracja, nie zmniejszajac  og6lnej
liczby ubezpieczen, obniza i wyréwnuje sumy
ubezpieczenia poszczegolnych ryzyk. Zazwy-
czaj reasekuracji podlegaja tylko te ubezpie-
czenia, ktorych suma przewyzsza ustalone
z gory maksimum. Zalezne jest ono od wyso-
kosci funduszow rezerwowych oraz stopnia
rownowagi finansowej operacji ubezpiecze-
niowych, odpowiadajacej portfelowi danego
zaktadu ubezpieczen. Wysokos$¢ maksimum
reasekuracyjnego M okresla sig jako:

M=2k>"F

Dla okreslonej wysoko$ci funduszu net-
to F oraz zatozonego wskaznika finansowe;j
roéwnowagi operacji ubezpieczeniowych
K otrzymuje si¢ wysoko$¢ maksimum rease-
kuracyjnego M. Przyjgcie do ubezpieczenia
obiektow o sumie nizszej niz M wplywa na
obnizenie wskaznika K. Podobnie dziata ob-
nizenie sumy ubezpieczenia duzych obiek-
tow ponizej tego maksimum. Ubezpieczenia
0 sumie wyzszej niz M nalezy reasekurowac
dopoty, dopoki nie uzyska si¢ w miarg zwigk-
szania liczby obiektow takiej obnizki wskaz-
nika K, ktora zapewni rownowagg finansowa
operacji ubezpieczeniowych bez konieczno-
$ci stosowania reasekuracji.

5. Reasekuracja a margines
wyplacalnos$ci ubezpieczyciela
Zgodnie z ustawa o dziatalno$ci ubezpie-
czeniowej* zaktad ubezpieczen zobowiaza-
ny jest posiada¢ $rodki wtasne®! (o charakte-
rze gwarancyjnym) w wysokosci nie nizszej
niz margines wyplacalnosci*. Trzecia czgs¢
marginesu wyplacalno$ci stanowi za$ kapitat
gwarancyjny, ktéry jest nie mniejszy niz mi-
nimalna stala — niezalezna od zbioru sktadek
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— wysokos¢ kapitatu gwarancyjnego dla kaz-
dej grupy ubezpieczen oraz dla dzialalno$ci
reasekuracyjnej®’.

Sposob obliczania najnizszej wartoSci
srodkow wlasnych, jakie powinien posiada¢
ubezpieczyciel, jest uzalezniony od prowa-
dzonego dzialu ubezpieczen**. Dla ubezpie-
czen majatkowych i osobowych margines
wyplacalno$ci MW stanowi wyzsza war-
to$¢ marginesu obliczonego na podstawie™:
zbioru sktadek MW lub przecigtnej rocznej
kwoty wyptaconych odszkodowan i $wiad-
czeh MW?2:

[ MWL, gdy MW1= MW?2,
| MW2, gdy MW1 < MW2.

Wysoko$¢ marginesu wyplacalnosci na ba-
zie sktadek MW1 oblicza si¢:

- jesli G < 10000000 euro.

il = [18% + G+ 50%, gdy H < 50%,
1 18% G+ H, gdy H> 50%,

- jesli G > 10000000 euro:

MW = {[18% Pl + 16% + (G — P1)] 50%, gdy H < 50%,
[18% + P1 + 16% (G — P1)]+ H, gdy H = 50%,
gdzie:

H - wspotczynnik reasekuracyjny?®’,

G - zbidr sktadek z ubezpieczen bezposred-
nich i reasekuracji czynnej w ciagu ostat-
nich 12 miesigcy,

P1 =10 mln euro.

Wysoko$¢ marginesu wyplacalnosci na ba-
zie przecigtnej rocznej kwoty wyplaconych
odszkodowan 1 §wiadczen MW?2 oblicza sig:

- Jesli J < 7000000 euro:

26% <« J * 50%, gdy H < 50%,
26% +J«H,gdy H= 50%.
- Jesli I > 7000000:

|

MW2=~{[26% < P2+ 23% + (J — P2)]+ 50%, gdy H < 50%,

[26% P2 + 23%+ (J — P2)]+ H, gdy H > 50%,

gdzie:

H - wspolczynnik reasekuracyjny,

J - przecigtna roczna kwota wyptaconych
odszkodowan i $wiadczen,

P2 =7 mln euro.

Z powyzszego wynika, ze wysokos$¢ margi-
nesu wyptacalno$ci ro$nie wraz ze wzrostem
zbioru sktadek i kwoty wyplaconych od-
szkodowan i $wiadczen. Margines natomiast
maleje, gdy maleje wspotczynnik reasekura-
¢ji, az do momentu, gdy osiagnie on 50%%.
Na wysoko§¢ wspotczynnika reasekuracji
bedzie mial wige wpltyw zakres stosowanej
dziatalnosci reasekuracyjnej. Z zastosowa-
niem reasekuracji czynnej bgdzie wiazat si¢
wzrost rocznego zbioru sktadki (w wyniku
naptywu sktadek reasekuracyjnych od ce-
dentow), a tym samym wzrost marginesu
wyptacalnosci. W przypadku reasekuracji
biernej nastapi natomiast wzrost ryzyk cedo-
wanych reasekuratorom, co oznaczaé bedzie
obnizenie wspodtczynnika reasekuracji, a tym
samym — jak wspominano — spadek margine-
su wyplacalnosci.

6. Cedowanie ryzyk a kondycja
finansowa zakladu ubezpieczen

Do oceny kondycji finansowej zaktadow
ubezpieczen wykorzystywane sa specyficz-
ne dla prowadzonej przez nie dzialalnosci
wskazniki, ktore mozna ujaé w czterech gru-
pach*:

- wskazniki wyptacalnosci i ptynnosci fi-

nansowej,

- wskazniki rentownosci,

- wskazniki sprawnosci dziatania,

- wskazniki wspotzaleznosci.

Reasekuracja jest $rodkiem umozliwia-
jacym zmiang wartosci tych wskaznikow,
ktore w swojej konstrukcji uwzgledniaja:
warto$¢ sktadki na udziale wtasnym (przy-
pisanej*!, zarobionej*?), odszkodowania
i $wiadczenia wyptacone na udziale wia-
snym*®, koszty dziatalnoSci operacyjnej
i pozostate koszty techniczne na udziale
wlasnym, rezerwy techniczno-ubezpiecze-
niowe na udziale wtasnym (fundusz ubez-
pieczeniowy) itp. Ogodlnie ujmujac, chodzi
o te wskazniki, ktorych wielko$ci zmieniaja
si¢ na skutek stosowania reasekuracji.

Przyktadowo, reasekuracja jest srodkiem
umozliwiajacym wzrost tzw. wskaznika wy-
ptacalnosci SR (ang. solvency ratio), ktory
jest jednym z narzedzi kontroli stanu finan-
sowego ubezpieczyciela (Dudkowiak 2000:
136-138):

sk =R . 100%,

gdzie:

CR - kapital i rezerwy (niezaangazowane
aktywa wolne od wszelkich mozliwych
przewidywanych zobowiazan),

F - roczny wpltyw sktadki (zmniejszony o su-
mg¢ sktadek naleznych reasekuratorom).
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Stosowanie reasekuracji powoduje ubytek
sktadki F, ze wzgledu na konieczno$¢ prze-
kazania jej czgSci reasekuratorowi (sktadka
reasekuracyjna), co z kolei powoduje wzrost
wskaznika wyptacalnosci.

Reasekuracja moze wigc spetniaé istotna
rolg jako czynnik wzmacniajacy podstawy
finansowe zaktadow ubezpieczeniowych, co
ma szczeg6lne znaczenie dla zaktadow no-
wopowstajacych.

Podsumowanie

Wykorzystanie technicznej i finansowej
funkcji reasekuracji jest nieodtacznym ele-
mentem zarzadzania ryzykiem ubezpiecze-
niowym. Jak podkreslano, kluczowe zna-
czenie odgrywa tutaj wtorny podziat ryzyk,
ktory prowadzi do iloSciowego i jakoscio-
wego wyrdéwnania portfela ubezpieczyciela.
Uzyskana dzigki reasekuracji stabilizacja
szkodowosci pozytywnie wplywa na row-
nowage finansowa operacji ubezpieczenio-
wych, a tym samym zyskownos¢ i ptynnos¢
zaktadu ubezpieczen. Kontrola tejze plyn-
nosci bazuje, migdzy innymi, na wielkosci
minimalnego kapitatu gwarancyjnego, mar-
ginesu wyplacalnosci czy rezerw technicz-
no-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym
ubezpieczyciela (po odjgciu udziatu reaseku-
ratoréw) pokrytych lokatami. Istotny wplyw
na ksztattowanie tych wielkosci wywiera
dziatalno$¢ reasekuracyjna. Jak podkreslano
W opracowaniu, szczegélne znaczenie ma
korzystanie z reasekuracji jako czynnika re-
dukujacego ryzyko ubezpieczeniowe w przy-
padku nowopowstajacych zaktadéw ubez-
pieczen. Z jednej strony wigc dzialalnos¢
reasekuracyjna jest wtorna do dziatalnosci
ubezpieczeniowej, z drugiej za$ przyczynia
si¢ do zapewnienia realnosci ochrony ubez-
pieczeniowej i rozwoju samej dziatalnosci
ubezpleczemowej (np. dzigki zwigkszeniu
pojemnosci ubezpieczeniowej zakladow oraz
rozwojowi nowych produktow ubezpiecze-
niowych).

W niniejszym opracowaniu podjgto probe
wskazania mozliwosci wykorzystania pew-
nych elementéw metod reasekuracji w pro-
cesie zarzadzania ryzykiem ubezpieczenio-
wym. Nawiazano przy tym, migdzy innymi,
do zagadnienia rownowagi finansowej ope-
racji ubezpieczeniowych oraz aktuarialnego
modelu ruiny ubezpieczyciela i nieréownosci
Lundberga-Cramera, ktéra moze stanowic
podstawe oceny kontraktow ubezpieczenio-
wych. Ze wzgledu na ograniczona objgtosé
opracowania pomigto w nim przedstawienie
rodzajow kontraktow reasekuracyjnych oraz
zagadnienia zwiazane np. ze sktadka rease-
kuracyjna, warto$cia zatrzymanego ryzyka,

tworzeniem rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych itp. Omoéwienia tych tematow moz-
na znalez¢ w literaturze przedmiotu.
Informacje o autorce

mgr Agnieszka Rurka — doktorantka w Za-
ktadzie Badan Operacyjnych Zarzadzania
Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu War-
szawskiego.

Przypisy

! Ubezpieczeniu moze podlegaé jedynie ryzyko czyste
(ang. pure risk), ktorego realizacja powoduje stratg,
natomiast niezrealizowanie nie prowadzi do uzyska-
nia korzysci majatkowych. Oprocz ryzyka czystego
wyrodznia si¢ ryzyko spekulatywne (ang. speculati-
ve risk), ktore wiaze si¢ zarowno ze strata, brakiem
straty lub zysku oraz z uzyskaniem korzysci (zysku).
Przeglad Kklasyfikacji ryzyka ubezpieczeniowego
mozna znalez¢ w: W. Ronka-Chmielowiec, Ryzyko
w ubezpieczeniach — metody oceny, Wydawnictwo
Akademii Ekonomicznej im. Oskara Langego we
Wroctawiu, Wroctaw 1997, s. 16-19.

Przeglad produktow ubezpieczeniowych dla przedsig-
biorcow mozna znalez¢ np. w: E. Prochniak, Ubez-
pieczenia majatkowe dla przedsigbiorcow, Oficyna
Wydawnicza OPO, Bydgoszcz 2001, s. 63-115.
Koszty nabywania ubezpieczen, jak rowniez koszty
podejmowanych w przedsigbiorstwie dziatan pre-
wencyjnych czy wartos¢ wydatkow zwiazanych z po-
kryciem strat, ktore nie beda pokryte przez inne pod-
mioty, stanowia tzw. koszt ryzyka. Por. Vademecum
ubezpieczen gospodarczych (posrednika ubezpiecze-
niowego), red. T. Sangowski, Saga Printing, Poznan
1999, s. 180.

Realno$¢ ochrony ubezpieczeniowej to pewnosé
(gwarancja) urzeczywistnienia prawa do otrzymania
odszkodowania ubezpieczeniowego, co oznacza, ze
ubezpieczony moze liczy¢, iz strata losowa zosta-
nie mu wyrownana przez ubezpieczyciela, jezeli nie
popelni bledu z punktu widzenia ekonomicznego
i prawnego. Por. W. K. Rajcher, Spoteczno-historycz-
ne typy ubezpieczen, Warszawa 1951, s. 446-447 oraz
L. Pokorzynski, Uwagi w sprawie podstawowych za-
sad ubezpieczen w Polsce, Zeszyty Naukowe WSE,
Nr 4, Poznan 1957.

Przedmiotem ubezpieczenia moze by¢ mienie (ubez-
pieczenia majatkowe), dobro osobiste (ubezpieczenia
osobowe) lub sytuacja majatkowa ubezpieczonego
(ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej), a ba-
danie i analiza tego ryzyka naleza do podstawowych
dziatan przed przystapieniem do ubezpieczenia, za-
réwno dla ubezpieczyciela, jak i ubezpieczajacego.
Por. W. Ronka-Chmielowiec, Ryzyko w ubezpie-
czeniach - metody oceny, Wydawnictwo Akademii
Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu,
Wroctaw 1997, s. 9.

Sporna pozostaje kwestia jednoznacznego okreslenia
prawnego charakteru umowy reasekuracji: czy jest
jednoznaczna z umowa ubezpieczenia, czy tez stano-
wi odrgbny rodzaj umoéw. Por. A. Banasinski, Ubezpie-

2
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czenia gospodarcze, Poltext, Warszawa 1993, s. 164.

7 Obejmuje ona matematyke ubezpieczeniowa i ubez-
pieczeniowa statystyke matematyczna.

8 W roli reasekuratora moze wystepowac wyspecjalizo-
wane towarzystwo reasekuracyjne (np. Munich Re,
Swiss Re, General Re, Cologne Re) lub syndykat (np.
Lloyd’s).

? Por. Z. Dudkowiak, Reasekuracja, jej istota i zadania,
w: Metody rachunku aktuarialnego, red. Z. Dudko-
wiak, Politechnika Radomska, Radom 2000, s. 119.

10 Stabilny portfel stanowi podstawe dziatania prawa
wielkich liczb, stanowiacego matematyczna pod-
stawg ubezpieczen 1 wykorzystania twierdzenia
Bernoulliego, zgodnie z ktorym zwigkszanie liczby
ubezpieczonych obiektow skutkuje coraz wigksza
ufnoscia (prawdopodobienstwem) i dokladnoscia,
z jaka mozna przyjac, ze czgstos¢ wypadkow ubez-
pieczeniowych bedzie doktadnie rowna obliczonemu
statystycznie prawdopodobienstwu danego zdarze-
nia. Z drugiej strony nalezy pamigta¢, ze w wyniku
stosowania reasekuracji i retrocesji moze nastapi¢
tzw. kumulacja ryzyk, ktéra powoduje, ze powsta-
nie jednej szkody pociaga za soba powstanie szkod
w innych obiektach. W rezultacie przestaje by¢ spet-
nione zalozenie centralnego twierdzenia granicznego
(CTG) o niezaleznosci (lub co najwyzej stabej zalez-
nosci) przyczyn dziatajacych na przebieg zjawiska.
Tylko w przypadku gdy badane zjawisko poddane
jest oddzialywaniu duzej ilo$ci czynnikow wzajem-
nie niezaleznych o charakterze losowym, z ktorych
kazdy wywiera nieznaczny wptyw na jego przebieg,
zmienna losowa wyrazajaca faczny wpltyw na zjawi-
sko wszystkich czynnikow ma rozktad rozniacy sig od
rozktadu normalnego tylko nieznacznie. Przy braku
niezaleznosci nie mozna zastosowa¢ CTG np. w usta-
laniu przewidywalnej wysokos$ci szkod.

Szerzej na temat wptywu reasekuracji na poziom re-

zerw techniczno-ubezpieczeniowych w: S. Wieteska,

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale

wlasnym w zaktadach ubezpieczen majatkowo-oso-

bowych, w: Inwestycje finansowe i ubezpieczenia

- tendencje $wiatowe a polski rynek, red. K. Jajuga,

W. Ronka-Chmielowiec, Wydawnictwo Akademii

Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroclawiu,

Wroctaw 2001, s. 26-39.

12 Odpowiednie formy reasekuracji moga wplynaé¢ na
ograniczenie fluktuacji kosztow na skutek bardzo
duzych szkod z tytutu pojedynczych ryzyk, kumu-
lacji szkod z jednego zdarzenia lub kumulacji szkod
w jednym roku.

13 Zgodnie z art. 48a ustawy z dnia 28 lipca 1990 r.
o dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 1996 1. nr
11, poz. 62 z p6zniejszymi zmianami) zaktad ubez-
pieczen nie moze bowiem podjac si¢ przejgcia poje-
dynczego ryzyka, dla ktorego suma ubezpieczeniowa
przekracza 25% tacznej wysokosci rezerw technicz-
no-ubezpieczeniowych i kapitatu wtasnego zaktadu.

14 Por. J. Monkiewicz, L. Gasiorkiewicz, B. Hadyniak,
Zarzadzanie finansami ubezpieczen, Poltext, Warsza-
wa 2000, s. 203-209.

15 Temat bankructwa towarzystw ubezpieczeniowych
zob. m. in.: N. L. Bowers, H. U. Gerber, J. Hickman,
D. Jones, C. Nesbit, Actuarial Mathematics, Soc. Of
Actuaries, Itasca, Illinois 1986; H. U. Gerber, An Ex-
tension of the Renewal Equation and its Application
in Collective Theory of Risk, Skandinavisk Aktua-
rietidskrift, 1979; B. Sundt, An Introduction to Non-
Life Insurance Mathematics, Universitdt Mannheim,
Karlshruhe 1984; D. C. M. Dickson, H. R. Waters,
Ruin Theory, Department of Actuarial Mathematics &
Statistics, Heriot-Watt University, Edinburgh 1992.
Szerzej na temat przeptywow finansowych zwiaza-
nych z dziatalnoscia operacyjna zaktadu ubezpieczen:
W. Ronka-Chmielowiec, Proces ryzyka w dziatalno-
$ci ubezpieczeniowej a teoria ruiny - uwagi, w: Inwe-
stycje finansowe i ubezpieczenia - tendencje $§wiato-
we a polski rynek, red. K. Jajuga, W. Ronka-Chmie-
lowiec, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im.
Oskara Langego we Wroctawiu, Wroctaw 2003, s.
559-568; W. Ronka-Chmielowiec, Ryzyko w ubez-
pieczeniach - metody oceny, Wydawnictwo Akademii
Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu,
Wroctaw 1997, s. 28-34.

Szerzej na temat zagadnienia ruiny np.: W. Tarczynski,
M. Mojsiewicz, Zarzadzanie ryzykiem, PWE, War-
szawa 2001, s. 174-194.; Modele aktuarialne, red. W.
Ostasiewicz, Wydawnictwo Akademii Ekonomiczne;j
im. Oskara Langego we Wroctawiu, Wroctaw 2000,
8.226-231; W. Ronka-Chmielowiec., Ryzyko w ubez-
pieczeniach — metody oceny, Wydawnictwo Akademii
Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu,
Wroctaw 1997, s. 135-138.

Czynnik stochastyczny S(?) jest podwojny: szkody
pojawiaja si¢ w nieznacznych momentach i nie sa
znane wielkosci roszczen. Zardwno wige momenty,
jak 1 wielkosci odptywow sg zmiennymi losowymi.
Np. liczba wyptat w dowolnym okresie zalezy tylko
od dtugosci tego okresu; nigdy nie ma dwu lub wigcej
wyptat jednoczesnie, przyszta liczba szkod nie zalezy
od ich liczby w przesztosci.

Por. W. Ronka-Chmielowiec, Ryzyko w ubezpiecze-
niach - metody oceny, Wydawnictwo Akademii Eko-
nomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu, Wro-
ctaw 1997, s. 135-138.

Wartos¢ pojedynczego odszkodowania ma dowolny
rozklad z wartoscia oczekiwang E(x) = L. Por. W.
Ronka-Chmielowiec, Ryzyko w ubezpieczeniach -
metody oceny, Wydawnictwo Akademii Ekonomicz-
nej im. Oskara Langego we Wroctawiu, Wroctaw
1997, s. 135-138.

Szerzej na temat modeli uzasadniajacych wybor odpo-
wiedniego systemu reasekuracji m. in. mozna znalez¢
w: A. Szymanska, Szacowanie zyskow i strat ubezpie-
czyciela za pomoca prawdopodobienstwa ruiny przy
roéznych typach reasekuracji, w: Inwestycje finansowe
i ubezpieczenia — tendencje $wiatowe a polski rynek,
red. K. Jajuga, W. Ronka-Chmielowiec, Wydawnic-
two AE im. O. Langego we Wroctawiu, Wroctaw
2001, s. 146-151; S. Heilpern, Optymalne kontrakty
ubezpieczeniowe, w: Inwestycje finansowe i ubezpie-
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czenia - tendencje $wiatowe a polski rynek, red. K.
Jajuga, W. Ronka-Chmielowiec, Wyd. AE im. O. Lan-
gego we Wroctawiu, Wroctaw 2001, s. 128-151; W.
Tarczynski, M. Mojsiewicz, Zarzadzanie ryzykiem,
PWE, Warszawa 2001, s. 224-225; Modele aktuarial-
ne, red. W. Ostasiewicz, Wyd. AE im. O. Langego we
Wroctawiu, Wroctaw 2000, s. 150-152.

Oczywiscie 0 < h(x) < X gdzie x ozn. wysokosé
szkody.

Analizg r6znych warianty reasekuracji z punktu wi-
dzenia wysokos$ci sktadki przedstawiono np. w: E.
Stroinski, K. Stroinski, Znaczenie reasekuracji dla
nowo powstajacych zaktadow ubezpieczen, ,,Wiado-
mosci ubezpieczeniowe” 1990, nr 5, s. 10.

W oparciu o centralne twierdzenie graniczne mozna
wyznaczy¢ — zgodnie z zasada ,,0” — wspotczynnik
K z wigkszym prawdopodobienstwem. Nalezy wow-
czas pomnozy¢ przewidywany stosunek $redniego
kwadratowego odchylenia sumy sktadki netto do
ogolnej sktadki przez odpowiednia liczbg. I tak w celu
osiagnigcia precyzji 95% nalezy pomnozy¢ przez dwa,
a dla oszacowania 99,73% przez trzy itd. Oznacza¢ to
bedzie, ze zaklad powinien dysponowac funduszem
w wysokosci dwu lub trzykrotnego odchylenia.
Wynika to z dzialania ,,prawa wielkich liczb”.

W przypadku tak samo licznych grup ryzyk, wyni-
ki finansowe beda bardziej state dla tych rodzajow
obiektow, dla ktorych prawdopodobienstwo szkéd,
a tym samym stopa sktadki netto sa wyzsze. Wraz ze
wzrostem stopy sktadki netto maleje wspotczynnik K,
poniewaz ro$nie jego mianownik wyrazajacy oczeki-
wang sumg odszkodowan rowna sumie sktadki netto.
W takiej sytuacji mozna obliczy¢ najbardziej praw-
dopodobna liczbg wypadkoéw ubezpieczeniowych Np,
z tym ze nie mozna okresli¢, ktorych obiektow bedzie
ona dotyczyla. Nie jest wigc mozliwe sprecyzowanie
najbardziej prawdopodobnej sumy odszkodowania.
Zaktad ubezpieczen nie moze bowiem odmowic przy-
jecia do ubezpieczenia duzych obiektow.

30 Ustawa z dnia 28 lipca 1990 1. o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej (Dz. U. z 1996 r. nr 11, poz. 62 z pozniej-
szymi zmianami) zwana dalej ustawa.

Art. 45a ustawy okresla, ze $rodki wiasne zaktadu
ubezpieczen stanowia: optacona czg$¢ kapitatu ak-
cyjnego lub zaktadowego, kapital zapasowy, kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny, kapitat rezerwowy
pozostaly, warto$ci niematerialne i prawne (wielko$¢
ujemna), nie podzielony wynik finansowy z lat ubie-
glych, wynik finansowy netto okresu sprawozdawcze-
go, w przypadku spétek akcyjnych potowa naleznych
wplat na poczet kapitatu akcyjnego, a w przypadku
towarzystw ubezpieczen wzajemnych polowa nalez-
nych wplat na poczet kapitatu zaktadowego, jesli co
najmniej 25% kapitatu zostato optacone (oraz w przy-
padku towarzystw dziatu II dolicza si¢ 50% nie wpta-
conych doptat, ktorych towarzystwo moze zada¢ od
ubezpieczonych na podstawie statutu — wielko$¢ ta nie
moze przekroczy¢ 50% marginesu wyptacalnosci oraz
50% $rodkéw obliczonych w powyzszy sposob ).

32 Art. 45 ustawy.

G

%

33 Kapital gwarancyjny musi by¢ co najmniej rowny

maksymalnemu z minimalnych kapitatéw gwarancyj-
nych w odniesieniu do wszystkich grup ubezpieczen,
jakie towarzystwo prowadzi. Warto§¢ minimalnego
kapitalu gwarancyjnego okresla Rozporzadzenie Mi-
nistra Finansow z 17 pazdziernika 1995 roku w spra-
wie sposobu wyliczenia i wysoko$ci marginesu wy-
placalnosci oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwa-
rancyjnego dla kazdego rodzaju ubezpieczen oraz dla
dziatalnosci reasekuracyjnej (Dz. U. z 1995 . Nr 127,
poz. 606 ) w rozdziale 2 i jest ona zalezna od formy
organizacyjno-prawnej ubezpieczyciela oraz dziatow
i grup, w jakich prowadzona jest dziatalnosc¢.

Rozne wyliczenia stosowane sa w przypadku: ubez-
pieczen na zycie zwiazanych z funduszem inwesty-
cyjnym, ubezpieczen na zycie niezwiazanych z fun-
duszem inwestycyjnym, ubezpieczen majatkowych
i osobowych.

Sposob obliczania marginesu wyptacalnosci okresla
w zalaczniku 3 Rozporzadzenie Ministra Finansow
z 17 pazdziernika 1995 roku (Dz. U. z 1995 . Nr 127,
poz. 606 ).

Uwzglednia si¢ przy tym okres ostatnich 36 lub 84
miesigey (gdy co najmniej 50% sktadek w ostatnich
12 miesigcach przypada na ryzyka burzy, gradu,
mrozu lub ubezpieczenia kredytu) albo z okres catej
dziatalnosci, gdy zaktad ubezpieczen prowadzi dzia-
talno$¢ krocej niz 36 lub 84 miesiace.

Wspotczynnik reasekuracyjny oznacza stosunek pro-
centowy rocznej sumy odszkodowan wyptaconych
w roku obrotowym (lub calym okresie dziatalnosci,
gdy zaktad prowadzi dziatalno$¢ krocej niz rok) na
udziale wiasnym (po potraceniu udziatu reasekura-
tor6w 1 retrocesjonariuszy), po potraceniu wszelkich
zwrotow, regresow i odzyskow, zwigkszonej o kwotg
rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadcze-
nia brutto — wystgpujaca na poczatku rozpatrywanego
okresu i pomniejszong o kwotg rezerwy na niewypta-
cone odszkodowania brutto —wystgpujaca na poczat-
ku rozpatrywanego okresu, do sumy odszkodowan
brutto wyptaconych w tym okresie, skorygowanej
o zwigkszenie lub zmniejszenie rezerwy na niewypta-
cone odszkodowania brutto.

Przecigtna suma wyptaconych odszkodowan i §wiad-
czen oznacza laczng sumg wyplaconych w rozpa-
trywanym okresie odszkodowan i $wiadczen brutto
z ubezpieczen bezposrednich i reasekuracji czynnej,
zmniejszonych o otrzymane zwroty, regresy i odzy-
ski, powigkszona o kwotg rezerwy na niewyptacone
odszkodowania brutto — wystepujaca na poczatku roz-
patrywanego okresu i pomniejszong o kwotg rezerwy
na nie wyptacone odszkodowania brutto — wystgpu-
jaca na poczatku rozpatrywanego okresu, a nastgpnie
podzielona przez dtugos¢ rozpatrywanego okresu.
Obnizenie wspotczynnika reasekuracji ponizej progu
50% nie powoduje juz obnizenia marginesu wypta-
calnosci.

W statystycznych opracowaniach GUS czy KNUIFE
mozna spotkac rozne podejscia do klasyfikacji wskaz-
nikéw ubezpieczeniowych.
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41 Sktadka przypisana na udziale whasnym to skladka
brutto po uwzglednieniu udziatu reasekuratora.

42 Sktadka zarobiona na udziale wlasnym to skladka
przypisana brutto, przypadajaca na okres sprawoz-
dawczy, skorygowana o zmiany stanu rezerwy sktad-
ki po uwzglednieniu udziatu reasekuratorow.

43 Jest to warto¢ wyptaconych odszkodowan i $wiad-
czen po uwzglednieniu udziatu reasekuratorow.

4 Przyktad liczbowy podano np. w: Z. Dudkowiak,
Reasekuracja, jej formy i funkcje, w: Ubezpieczenia
w gospodarce rynkowej, red. A. Wasiewicz, Oficyna
Wydawnicza Branta, Bydgoszcz 1994, s. 22.
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